Prezydent Biden vs USD. Rok pierwszy.

Zmiana lokatora Biatego Domu budzi nie tylko gorgce spory polityczne. ROwnie istotna jest
reakcja rynkow, te zas zaktadajg stopniowg zmiang trendu.

Chiny i USA beda liderami wzrostu po pandemii
Stany Zjednoczone godza si¢ na oslabienie dolara

Kurs euro do dolara bedzie rosnac przez caly rok 2021

Odwroét na upatrzone pozycje

Wyglada na to, ze Bidenowi sprzyjali nie tylko wyborcy, ale i glo-
balna koniunktura. Na tle Europy USA jawig si¢ jako zawodnik
poobijany, ale ciggle mocno stojacy na nogach. Wg prognoz IMF
USA zakoncza rok 2021 z nie najgorszym wynikiem +1,5% PKB
wzgledem roku 2019. Blednie on jednak przy zakladanym tempie
rozwoju Chin: +10,5%. Taka dysproporcja miedzy USA, Chinami
a resztg Swiata musi wyplyna¢ na rynki walutowe i kurs dolara.

O ile w epoce Trumpa USD byl wyraznie przewarto$ciowany wo-
bec innych walut, po pierwszych stu dniach od wyboréw ten trend
zaczyna sie odwraca¢. Ogrom dotychczasowych wydatkow, zapo-
wiedz nowego programu stymulacyjnego oraz rosnace deficyty po-
woli zaczynaja widocznie wptywa¢ na ostabienie kursu dolara.

Wprawdzie Janet Yellen stwierdza, Ze ,,Stany Zjednoczone nie osta-

biaja waluty by zyska¢ przewage konkurencyjng’, nie wydaje si¢
jednak by¢ przesadnie zmartwiona tym faktem. Z drugiej strony
przestrzega, ze ,,przeciwstawiac si¢ bedzie probom sztucznego ma-
nipulowania warto$ciami walut przez inne kraje”.

A jak to wszystko wplywa na przewidywania co do kurséw waluto-
wych po roku prezydentury Joe Bidena? Prognozy MUFG pokazuja
wyrazne ostabienie UZD wzgledem wiekszosci walut. W IV kwar-
tale 2021 kurs euro wzrosnie z 1,21 na koniec stycznia do 1,28 w IV
kwartale. Kurs funta z 1,37 na 1,43. Kurs jena ze 104,6 na 99,0. Nawet
ztotéwka powinna umocnic si¢ z obecnych 3,72 do 3,46.

Kursy nie zmienig si¢ jednak skokowo. W przedstawionej projekcji
widzimy powolne ostabianie amerykanskie waluty. I tak, interesu-
jacy wszystkich kurs EUR/USD, dzi$§ wynoszacy 1,21 w kolejnych
kwartalach 2021 roku widziany jest w nastepujacych odstonach:
1,23->1,24->1,26->1,28.

Gdy popatrzymy na stan gospodarki europejskiej, moze wydawac
sie to zaskoczeniem. Mija ono jednak, kiedy zdamy sobie sprawe,
o ile wigkszy po prostu jest rynek dolarowy od ciagle jednak mniej
globalnego rynku euro. Duzy po prostu moze wiecej.



