Czy ztoty pociaqg juz odjechat?

Ztoto od wiekdw pozostaje polisqg ubezpieczeniowg na niepewne czasy. Pozwala przenies¢
wartosc przez okres turbulencji. Jak ta wlasciwos¢ wplynie na jego ceng w biezgcym roku?

W roku 2020 cena zlota osiagnela rekordy
Polityka monetarna zacheca do dalszych zakupow
Wzrost kursu USD moze ochlodzi¢ nastroje inwestorow

XAU/USD w swiecie niepewnosci

Rok 2020 byl czasem strachu i niepewnosci. W takich warun-
kach aktywa bezpieczne musialy po prostu zyskiwac na wartosci.
Zloto zyskalo wyraznie, w drugiej potowie roku osiagajac cene
2089 dolaréw za uncje. Trend ten ostabt w III kwartale, nie wy-
daje si¢ jednak, by ulegl juz zakonczeniu.

Tej tematyce poSwigcony jest najnowszy raport Bossa FX o ce-
nach zlota w 2021 roku. Odnotowuje on istotne czynniki fun-
damentalne: wahania podazy zwigzane z pandemis, znaczny
spadek popytu na wyroby jubilerskie, wzrost popytu inwestycyj-
nego, spadek zakupow dokonywanych przez bankéw centralne.

Raport szkicuje trzy mozliwe scenariusze na rok 2021:

a. powr6t notowan powyzej granicy 2000 USD za uncj¢. Spo-

wodowane moze to by¢ luzng polityka monetarng i niskimi
stopami procentowymi. Prawdopodobienstwo tego scenariusza
Bossa szacuje na 65%.

b. konsolidacj¢ cen zlota w przedziale 1760-1960 USD. Moze to
by¢ efektem stopniowego umacniania si¢ USD, niwelujacego po-
przednie wzrosty ceny kruszcu. Prawdopodobienstwo szacowa-
ne na 25%.

c. spadek notowan do 1680-1700 USD. Jest on mozliwy, jesli za-
lozymy, ze sprzyjajace cenie zlota czynniki, takie jak oslabienie
USD czy zakladany wzrost popytu w Azji zostaly juz uwzgled-
nione w cenach. Te mozliwo$¢ autorka raportu, Dorota Siera-
kowska, szacuje na 15%.

Na koniec warto zauwazy¢, ze raport nie moglt uwzgledniaé
ostatnich wydarzen gietdowych, zwiazanych z akcja Wallstreet-
bets. By¢ moze presja na ceny srebra, wyrazone indeksem XAG/
USD i zwigzane z nig wzmozone zainteresowanie, spowoduje
réwniez wzrost zlota, jako metalu o zblizonej charakterystyce
inwestycyjnej.



